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RESUMO

O presente trabalho teve como objetivo, o estudo da nova Lei das Sociedades An6nimas do
Futebol e realizar a comparacio com a Lei das Sociedades Andnimas ja existentes. Partindo
da ideia da importancia que o futebol tem Brasil, foi necessaria a criacao de uma nova lei
para resguardar os direitos e manter a esséncia do esporte na sociedade brasileira. Desse
modo, foram abordados os objetivos da nova lei e as etapas que levaram ao seu surgimento,
e foram apresentadas as principais caracteristicas de ambos os tipos societarios citados. A
Lei da Sociedade Andnima do Futebol (Lei n® 14.193/2021) trouxe inovagdes e certos
beneficios que ndo sdo comuns durante as demais sociedades andnimas (Lei n? 6.404/76).
Assim, a Sociedade An6énima do Futebol foi criada para permitir que os clubes de futebol se
tornassem empresas, partindo da ideia de que, em sua grande maioria, os clubes de futebol
ndo possuem fins lucrativos, em contraste com as empresas, que existem lucro envolvido.
Ao final, foi possivel observar as principais diferencas e semelhancas entre a Sociedade
Anonima do Futebol com as demais Sociedades An6nimas. A metodologia utilizada foi por
pesquisa bibliografica, utilizando da lei seca emsi, com enfoque nas leis 14.193/2021 e de
n? 6.404/76, bem como utilizacdo de doutrinas de Rodrigo R. Monteiro de Castro, José
Francisco C. Manssur, Tacio Lacerda Gama e Fernando Augusto de Vita Borges de Sales.
Palavras-chave: Comparacoes; Direito Empresarial; Futebol; Sociedades Anonimas;
Sociedade Andnima do Futebol.

ABSTRACT

This work aimed to study the new Football Joint Stock Companies Law and to
compare it with the existing Joint Stock Companies Law. Starting from the idea of
the importance that football has in Brazil, it was necessary to create a new law to
safeguard rights and maintain the essence of the sport in Brazilian society. Thus, the
objectives of the new law and the stages that led to its emergence were addressed,
and the main characteristics of both types of companies mentioned were presented.
The Football Joint Stock Companies Law (Law No. 14.193/2021) brought
innovations and certain benefits that are not common in other joint stock companies
(Law No. 6.404/76). Thus, the Football Joint Stock Company was created to allow
football clubs to become companies, based on the idea that, for the most part,
football clubs are not for-profit entities, in contrast to companies where profit is
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involved. In the end, it was possible to observe the main differences and similarities
between the Football Joint Stock Company and other Joint Stock Companies. The
methodology used was bibliographical research, utilizing the laws themselves,
focusing on laws 14.193/2021 and 6.404/76, as well as doctrines by Rodrigo R.
Monteiro de Castro, José Francisco C. Manssur, Tacio Lacerda Gama, and Fernando
Augusto de Vita Borges de Sales.

Keywords: Comparatives; Soccer Corporation Law; Business Law, Soccer; Corporations.

Introduc¢ao

O presente artigo compara a nova lei que criou a Sociedade Anénima do
Futebol e a lei das Sociedades por Agdes existente desde 1976. Partindo da ideia da
importancia que o futebol tem no pais, foi criada a Lei n® 14.193/2021 - Lei das
Sociedades Andénimas do Futebol, visando possibilitar que os clubes possam se
tornarem empresas, auferir lucros e atrairem investidores.

Para tanto, o presente artigo parte da analise da lei geral sobre Sociedades
por Agdes - Lei n? 6.404/76, em relagdo a sua estrutura, principios, tais como o da
subsidiariedade da responsabilidade dos s6cios pelas obrigacdes sociais, da hétero-
organicidade, além de abordar o funcionamento de uma Sociedade Anénima e suas
caracteristicas definidas por lei, bem como demonstrar a existéncia de diferencas
entre os dois modelos societarios.

No segundo momento analisa a Lei n® 14.193/2021 que criou a Sociedade
Andénima do Futebol, em relagdo a sua estrutura, principios e caracteristicas.
Abrangendo os principais principios que constituem esse novo tipo societario,
focando nos principios da responsabilidade social, fung¢ao social da empresa, da
liberdade econdmica, transparéncia, informagdo, conformidade com as leis e boas
praticas e por fim o da preservacdao da empresa.

Assim, em seu terceiro momento estabelece as principais comparagdes entre
eles de forma a responder as seguintes indagacoes: Ha diferencas significativas e
relacdo as Sociedades Anonimas ja existentes? A nova lei das Sociedades Andénimas
do Futebol trara novas oportunidades para o esporte com sua profissionalizacao?
Atraira novos investimentos? Salvara os clubes?

A relevancia do tema surgiu da importancia do esporte, em especial do
futebol, na vida dos brasileiros e na transformacdao de vidas através de sua

profissionalizagao.



A metodologia utilizada foi a pesquisa bibliografica, utilizando da lei seca em
si, com enfoque nas leis 14.193/2021 e de n? 6.404/76, bem como utilizagdo de
doutrinas de Rodrigo R. Monteiro de Castro, José Francisco C. Manssur, Tacio

Lacerda Gama e Fernando Augusto de Vita Borges de Sales.

Evolucgao Historica

Nao se sabe precisamente qual a origem das sociedades an6nimas, mas, Cruz
(2019), relata que a origem estaria nas associa¢oes dos credores do Estado da Idade
Média, cujo maior exemplo seria a Officium Procuratorum Sancti Georgio (Casa de
Sdo Jorge), uma organizada instituicdo financeira que se desenvolveu em Génova
entre os séculos XV e XIX.

Outros doutrinadores utilizam argumentos de que as primeiras sociedades
andénimas teriam seu surgimento na Companhia das [ndias, patrocinadas pelos
Estados Nacionais durante a I[dade Moderna.

0 Codigo Comercial francés de 1808, por sua vez, estabeleceu a abertura para
os investidores interessados em constituir uma SA, pudessem fazé-la, dependendo
apenas de autorizagdo estatal.

No Brasil, a primeira Sociedade An6nima (SA) foi a Companhia da Junta do
Comeércio, criada em 1649 e regulada pelas Ordenagdes Filipinas. Hoje tem-se a Lei
das Sociedades por Ac¢des, Lei de n? 6.404, a qual foi promulgada no dia 15 de
dezembro de 1976. Essa Lei possui a autoria de Alfredo Lamy Filho e José Luis
Bulhoes Pedreira, e foi realizada apés a Crise da Bolsa Brasileira de 1971.

De acordo com Venosa (2020), a definicao de Sociedade An6nima é uma
sociedade de capital onde seus titulos representativos sao livremente negociaveis e
seu capital social é divido em agdes, e 0s acionistas sdo responsaveis apenas pelo
preco das agdes que adquiriu ou subscreveu.

Por sua vez, o esporte futebol esta presente na vida dos brasileiros de forma
que trouxe mudancgas significativas para a sociedade e transformou a realidade de
diversas pessoas.

Segundo dados da Federacdo Internacional de Futebol (FIFA, 2022), cerca de
270 milhoes de pessoas atuam em atividades diretamente relacionadas ao esporte.

Desse modo, o significado desse esporte alterou, de apenas um momento de lazer e



diversao, para algo sério, com competicGes, times oficiais, regras e, acima de tudo,
algo empresarial.

Clubes foram sendo formados, empresarios surgindo e capital girando. No
Brasil, tem-se que o futebol foi trazido por Charles Miller, em 1894, quando retornou
da Inglaterra, porém o esporte apenas tornou-se oficialmente profissional em 1933,
visto que ja havia iniciado o processo de monetizagao.

Em relacdo a normatizacao do futebol, em 25 de marco de 1943, Vargas
publicou o Decreto-Lei n? 5.452, em que o texto trazia uma Carteira Desportiva, que
seria uma espécie de documento para que fossem registrados no Conselho Nacional
de Desportos (CND) os contratos de prestacdes de servigcos assinados entre os
clubes e os atletas profissionais.

A seguir, em 1964, surgiu o Decreto n? 53.820, que se tornou o primeiro
dispositivo que consolidou o jogador de futebol como efetivo atleta profissional,
sendo que os profissionais apenas foram incluidos no beneficio da previdéncia social
com a Lei n? 5939 de 1964. Nessa linha do tempo, em 1976, veio a Lei n® 6354
regulamentando as relagdes de trabalho dos atletas de futebol de uma forma mais
especifica. Ela foi revogada pela chamada Lei Zico, de n2 8672/1993 que ficou em
vigor até o surgimento da Lei Pelé, de n29615/1998 a qual estd em vigor até os dias
atuais.

Entretanto, com toda a legislagdo e profissionalizacdo, veio também a
questdo da gestdo dos clubes e de como seria essa tarefa de lidar com o giro de
capital que o futebol criou com sua popularizacao com altos valores decorrentes dos
jogos, e 0 “comeércio” entre jogadores e times. Ora, os atletas profissionais estao
recebendo como salario entre 50 mil reais até mais do que 500 mil reais, sendo
muito acima da faixa salarial brasileira.

Porém, apesar de ser um esporte muito popular e lucrativo, a ma gestao
ocasionou muitas dividas entre os clubes. A ambi¢do para construirem estadios e
serem os melhores sempre, criou uma barreira social.

Os clubes, falidos, comecaram a procurar outras solugcdes para seus
problemas que foram agravados com a pandemia da Covid-19, e ap6s debates, foi

sancionada a Lei da Sociedade Anonima do Futebol.

Lei Da Sociedade Andnima Do Futebol



Em 06 de agosto de 2021, foi promulgada a Lei n? 14.193/2021, também
conhecida como Lei da Sociedade Andnima do Futebol (LSAF), apresentada pelo
Senador Rodrigo Pacheco, tendo como relator Carlos Portinho, com o total de 31
artigos. A nova lei foi criada para beneficiar os clubes de futebol que, principalmente
durante a pandemia, sofreram com a crise financeira que foi instalada.

A Lei da Sociedade Andénima do Futebol (Lei n® 14.193/2021) trouxe
inovagdes e certos beneficios que ndo sdao comuns dentre as demais sociedades
anbénimas (Lei n2 6.404/76). Desse modo, a SAF veio para permitir que os clubes de
futebol se tornassem empresas. Frisando que em sua grande maioria, os clubes de
futebol ndo possuem fins lucrativos, ja no caso das empresas, existe lucro envolvido.

No caso da SAF, os clubes deixam o modelo associativo conhecidos por todos,
que possui estrutura de presidente, vice-presidente e demais cargos, como forma de
atrair investidores para os proprios clubes de futebol e ndo para apenas comprar e
negociar os atletas.

Sales (2022, p.131) define os objetivos da nova lei da sociedade an6nima do

futebol como:

Um dos principais objetivos da Lei n. 14.193/2021 ¢é facilitar a
constituicdo de uma Sociedade Andnima de Futebol ou a conversdo do
Clube ou da Pessoa Juridica Original (PJO) nela. Antes disso, a Lei Pelé ja
havia tentado regulamentar a questao por meio do art. 27, mas a forma
como foi apresentado ndo despertou o interesse necessario da maioria
dos clubes. (SALES, 2022, p. 131)

Dessa maneira, as associacbes de futebol tornam-se clubes-empresa,
buscando separar o futebol de toda sua parte social, com o objetivo de lucro.

De proémio, deve-se identificar que se trata da conversdo de um clube ou
time de futebol ou para que se tornem uma Sociedade An6nima do Futebol, sendo
que a SAF se tornara proprietaria e possuidora dos direitos e obriga¢des que vierem
com os clubes.

Ressalta-se que a SAF podera ser criada com a alteracdo de um clube de
futebol ou de sua Pessoa Juridica Originaria (P]JO), que seria quando o time de
futebol eraregistrado por outro tipo societario, como por exemplo o Bragantino, que
esta registrado na junta comercial na modalidade de Sociedade Limitada (LTDA).

Assim, se essa equipe se tornar SAF, a antiga administracdo sera chamada de PJO.



Um ponto a ser esclarecido é que fica estabelecido que a SAF devera pagar
para o clube ou pessoa juridica originaria, um valor a titulo de utilizacdo do nome,
marca, simbolo, escudo e bandeira do time.

Assim, seguindo os moldes do artigo 29, § 12 da Lei 14.193/2021, a Sociedade
Andnima do Futebol que suceder um clube, terd como obrigacao manter as relagdes
com as entidades de administragdo, relacdes contratuais entre clubes, profissionais
e atletas. Além das obrigacdes, também tera direito de participagdo em
campeonatos, copas ou torneios, substituindo, assim, o Clube que assumiu.

E importante ressaltar que, durante a transicio em que o clube se torna uma
SAF, ocorre a cisdo apenas do departamento de futebol, abrangendo as entidades de
administracdo e relagdes contratuais, de qualquer natureza, com atletas
profissionais do esporte, conforme previsto na prépria lei, ndo sucedendo assim, as
configuragdes proprias do clube.

Com isso, ocorre a transferéncia, de forma definitiva ou com prazo
determinado, dos bens que giram em torno do departamento de futebol, como
estadios, arenas e centros de treinamento, desde que constatado e estabelecido por
contrato escrito, estabelecendo todas as clausulas.

Uma das exigéncias para que a Sociedade Anénima do Futebol possa existir,
é que, de acordo com o artigo 22, § 29, inciso VI da lei, a SAF devera participar dos
campeonatos, sendo uma prerrogativa, ja que a participacdo sera em substituicdo ao

clube, respeitando as condi¢cdes anteriores.

Art. 22 A Sociedade Anonima do Futebol pode ser constituida: [...]

Il - a Sociedade An6nima do Futebol terd o direito de participar de
campeonatos, copas ou torneios em substituicio ao clube ou pessoa
juridica original, nas mesmas condi¢des em que se encontravam no
momento da sucessdo, competindo as entidades de administragdo a
devida substitui¢do sem quaisquer prejuizos de ordem desportiva.

§ 22 Na hipotese do inciso II do caput deste artigo: [...]

VII - a Sociedade Andnima do Futebol emitira obrigatoriamente agoes
ordinarias da classe A para subscricdo exclusivamente pelo clube ou
pessoa juridica original que a constituiu.

Em relacdo ao capital social da sociedade, tem-se que, seguindo os modelos
da Lei da Sociedade An6nima, no primeiro langamento, devem-se estar subscritas,
no minimo, duas pessoas, podendo, no caso das SAFs, que os clubes ou PJO

subscrevam-nas a¢des ordindarias de classe A.



No caso das agdes ordinarias de classe A o Clube ou PJO que a possuirem,
terdo os direitos de aprovacao prévia para os casos de alteracao do estatuto da SAF
no que pese a modificacao, restricdo ou subtracdo dos direitos conferidos pela
referida classe de direitos, da mesma forma os determinados pelo artigo 22, § 42 nos
incisos I, Il e III.

Entretanto, caso a Sociedade Anonima do Futebol decida iniciar seus
trabalhos sem que haja envolvimento com qualquer Clube ou PJO, ha a possibilidade
por meio de pessoas naturais ou juridicas ou por fundos de investimento,
respeitando os requisitos essenciais previstos na Lei da Sociedade Anénima em seu
artigo 80, nos incisos I a III.

A Sociedade An6nima do Futebol é uma sociedade institucional e desse modo,
apenas sera constituida por meio de um Estatuto Social, que devera ser registrado
na Junta Comercial do Estado competente, dentro do prazo de 30 (trinta) dias

contados a partir da assinatura do Estatuto.

Comparagoes entre a Sociedade Anonima do Futebol a as Sociedades
AnoOnimas
Apesar de utilizar legislagdo prépria, a Sociedade Anonima do Futebol possui

similaridades e segue alguns padrdes estabelecidos pela Lei da Sociedade Anénima.
Assim, serd abordado as principais diferengas entre os tipos societarios, com
enfoque na sua diferenciacdo em relacao a recuperacao judicial e a faléncia.

O legislador utilizou como base a LSA, tendo em vista os beneficios que a
modalidade das Sociedades Andnimas traz, por exemplo, a estrutura a qual
possibilita a figura do investidor, a viabilidade do requerimento de recuperacao
judicial. Outro ponto que favorece a utilizacdo da Lei das Sociedades An6nimas é em
relacdo ao modo de administracdo determinado, relacionando a publicidade em
relacdo as informacgdes necessarias, a respeito das deliberagdes de assembleia, bem
como os informes sobre balancos financeiros a serem entregues aos acionistas.
(SALES, 2022)

As Sociedades Anénimas também adotam procedimentos acerca da exclusdo
de membros da diretoria, sendo permitido a qualquer tempo pelo conselho e de
dissolucao do conselho em assembleia geral, viabilizando aos acionistas a retirada
de mas gestdes administrativas, bem como impor sang¢des para punir e

responsabilizar aqueles que agirem com culpa ou dolo.



Da mesma maneira, as SAs possuem limitacdes de acordo com as ag¢des
adquiridas e a distribuicdo de lucros de forma obrigatoria. Assim, com essas
situagdes, o legislador observou que incorporar referida lei seria a melhor
adequacao para o que se tornaria a Lei da Sociedade An6nima do Futebol.

Assim, pode-se observar que ambos os tipos societarios sdo parecidos no que
tange a administragdo, sendo que utilizam do conselho de administragao e diretoria,
com orgaos e conselho fiscal focados na manutencdo da confiabilidade nas
institui¢des, com a ressalva que a SAF imp0e, em seus artigos 42 e 52 da Lei da SAF,
arespeito da dedicagdo exclusiva que os membros da diretoria possuem em relacao
a administracdo da companhia, bem como destaca que membros diretores aos quais
pertencam a associacdo, sdo impedidos de compor administrativamente a SAF.

Um dos pontos que mais se distanciam entre ambas as partes é em relacdo a
questdo financeira e tributaria.

O escritério de contabilidade Syhus (2022), em seu website demonstra os

encargos que as empresas sdo obrigadas a pagar:

Assim, as empresas sdo obrigadas a pagar:

20% relativo ao INSS patronal.

Entre 1% e 3% de Risco de Acidente de Trabalho (RAT) e contribuicao
adicional, sendo que a porcentagem varia devido ao risco da funcdo. O
risco esta descrito no Codigo de Atividade Economica que esta descrito no
cartdo do CNP]J.

Aproximadamente 5% de contribui¢do relativa a outras entidades.

8% da remuneracdo a titulo de Fundo de Garantia por Tempo de Servigo
(FGTS), sendo que estdo incluidos no calculo o 132 salario, as horas extras,
etc. 20% de contribuicdo previdenciaria.

Por sua vez, o escritério Vanin Contadores Associados (2022) explica e

demonstra a respeito do regime de tributacdo utilizado pela SAF:

O Regime de Tributagio Especifico (TEF) é aplicavel a Sociedade An6nima
do Futebol e implica o recolhimento mensal, mediante documento tinico
de arrecadacdo, dos seguintes impostos e contribuicdes, a serem apurados
seguindo o regime de caixa: IRP]; PIS/Pasep; CSLL; COFINS e
contribui¢bes previstas nos incisos I, II e III do caput e no § 62 do art. 22
daLein?8.212/1991.

Nao estdo abrangidos pelo TEF os seguintes impostos ou contribuigdes:
I0F;

Imposto de Renda relativo aos rendimentos ou ganhos liquidos auferidos
em aplicag¢des de renda fixa ou variavel;

Imposto de Renda relativo aos ganhos de capital auferidos na alienacio de
bens do ativo imobilizado; FGTS;

Imposto de Renda relativo aos pagamentos ou créditos efetuados pela
pessoa juridica a pessoas fisicas;



e demais contribui¢des instituidas pela Unido, inclusive as contribui¢des
compulsdrias dos empregadores sobre a folha de salarios, destinadas as
entidades privadas de servico social e de formacéo profissional vinculadas
ao sistema sindical, de que trata o art. 240 da Constituicdo Federal
(CF/1988), e demais entidades de servico social auténomo.

O pagamento mensal unificado devera ser feito até o 202 dia do més
subsequente aquele em que houver sido recebida a receita.

Nos 5 primeiros anos-calendario da constituicdo da Sociedade An6nima
do Futebol ficara ela sujeita ao pagamento mensal e unificado dos tributos
previstos para o TEF, a aliquota de 5% das receitas mensais recebidas.
Para esse efeito, considera-se receita mensal a totalidade das receitas
recebidas pela Sociedade Anénima do Futebol, inclusive aquelas
referentes a prémios e programas de sdcio-torcedor, excetuadas as
relativas a cessio dos direitos desportivos dos atletas;

A partir do inicio do 62 ano-calendario da constituicdo da Sociedade
Anonima do Futebol, o TEF incidira a aliquota de 4% da receita mensal
recebida, compreendidos os tributos previstos para o TEF, inclusive as
receitas relativas a cessao dos direitos desportivos dos atletas.

Foi autorizado a Sociedade Anonima do Futebol e ao clube ou pessoa
juridica original captar recursos incentivados em todas as esferas de
governo, inclusive os provenientes do Incentivo ao desporto, previsto na
Lein® 11.438/2006.

Em especial, a lei das sociedades anénimas do futebol trata sobre as dividas
preexistentes dos clubes, antes de se tornarem uma SAF, em que expdem que a lei
permite que cada clube tenha seis anos, prorrogaveis por mais quatro anos, sendo
que é de grande destaque que a SAF nascerd sem dividas, assim, o clube seguira com
seus endividamentos anteriores.

Assim, observa-se que em relacdo as dividas e as obriga¢des existentes antes
da constituicao da SAF, deverado ser pagas pela Pessoa Juridica Originaria ou pelo
clube, por meio de recursos préprios ou por receita quando da devida constituicao
da Sociedade An6nima do Futebol. (SALES, 2022)

Em relacdo aos objetivos que cada tipo societario possui é possivel observar
que as Sociedades An6nimas do Futebol possuem como objetivo a pratica do futebol,
masculino e feminino, em competi¢des profissionais (art. 12 da Lein® 14.193/2021),
enquanto as Sociedades Anonimas sdo empresas, as quais possuem o capital social
dividido por ag¢oes (art. 12 da Lei n? 6.404/1976) estao voltadas a producdo e/ou
circulacao de bens e /ou servicos. Ambos os tipos societarios, priorizam o lucro
como finalidade da sociedade.

Ademais, toda SA e SAF necessita de um Estatuto Social, o qual devera ser
arquivado no Registro Publico das Empresas Mercantis, a cargo das Juntas
Comercial, seguindo os procedimentos estabelecidos no artigo 173, § 19, da

Constituicdo Federal e na Lei n® 13.303/2016.



O E. TJ/SP em decisdes do ano atual, de 2022, de mesmo modo, defende a
necessidade se atentar sempre ao exposto no estatuto social, para todos os tipos

societarios:

AGRAVO REGIMENTAL - Decisdo que ndo conheceu do recurso e
determinou a remessa dos autos a Primeira Subsec¢do de Direito Privado
- Lide que versa sobre associacdo — Autores que sdo associados da corre
'Botafogo Futebol Clube' e impugnam a parceria da associagdo com as
demais corrés para criacdo de uma sociedade anénima - Necessidade de
se verificar as regras do estatuto social da associagdo - Incompeténcia da
C. Camara Reservada de Direito Empresarial - Recurso improvido. (TJSP;
Agravo Interno Civel 1045536-90.2019.8.26.0506; Relator (a):]. B.
Franco de Godoi; Orgdo Julgador: 12 Camara Reservada de Direito
Empresarial; Foro de Ribeirdo Preto - 62 Vara Civel; Data do Julgamento:
22/07/2022; Data de Registro: 22/07/2022).

Desse modo, pode-se observar a importincia do estatuto social de uma
empresa, tendo seus direitos resguardados na Constituicao Federal.

Segundo os ensinamentos de Vido (2022), fazem parte da estrutura da S.A. os
seguintes 6rgdos: assembleia geral, conselho de administracdo, diretoria e conselho
de fiscalizacdo. Nesse ponto, ressalta-se que a Sociedade Andénima do Futebol
seguira a Lei das Sociedades An6nimas, apenas se diferenciando no destaque em que
os diretores da empresa, ndo poderado entrar no 6rgdo administrativo da SAF.

Outrossim, ambos os tipos societarios deverdo adotar, ao final de seu nome
empresarial, as expressdes “Sociedade Anonima” ou “Sociedade Andnima do
Futebol”, respectivamente de acordo com o estabelecido no artigo 1660 do Cédigo
Civil de 2002 e artigo 32 da LSA.

No caso de eventual faléncia ou recuperacdo judicial, a Lei das Sociedades
Andnimas, garante em seu artigo 45 o reembolso para os acionistas, de forma a
garantir o recebimento de todos, sendo certo que diante de faléncia e recuperacao
judicial, o procedimento acompanhara o determinado no Cédigo Civil.

Para o caso de recuperacgao judicial das SAs, tem-se que de acordo com a LRE
(Lei de Faléncia), artigos 72 e seguintes, os credores ndo se submetem a recuperacao
propriamente dita, apenas precisam passar pelo procedimento de legitimacado para
participar da assembleia geral de credores e receber o que de direito.

E importante destacar que o uso da Lei n? 11.101/2005, que rege a
recuperacao judicial e faléncia, contempla apenas a quem exerce atividade
empresarial, que seriam o empresario ou a sociedade empresaria, conforme

disposto no art. 12 da LRF, porém, o artigo 25 da LSAF cria uma excecdo a essa regra,



inovando ao criar a possibilidade de um clube, sem carater empresarial, propor
recuperacao judicial.

Ressalta-se que o acionista nunca saira no prejuizo, na pior das hipéteses,
apenas perderia o direito investido.

Contudo, no caso das Sociedades Anonimas do Futebol, é possivel observar
que as dividas poderao ser pagas diretamente pelos clubes ou demais pessoas
juridicas originais, facilitando e contribuindo com o novo modelo.

Assim ja se pronunciou o E. TJ/SP (2022):

Agravo interno - Deferimento do pedido de instauracdo de regime
centralizado de execuc¢des - Possibilidade do clube ou pessoa juridica
original, e ndo apenas da Sociedade Anonima de Futebol pagar suas
obrigacdes diretamente aos seus credores ou pelo concurso de credores
do Regime Centralizado de Execugdes, nos termos do artigo 13, inciso I, da
Lei n? 14.193/2021 - Agravo ndo provido. (T]JSP; Agravo Interno Civel
2072297-05.2022.8.26.0000; Relator (a): Ricardo Anafe; Orgao Julgador:
Orgdo Especial; Tribunal de Justica de Sdo Paulo -N/A; Data do
Julgamento: 10/08/2022; Data de Registro: 15/08/2022).

Conforme a jurisprudéncia acima exposta, é possivel observar que a LSAF
também permitiu que, caso o clube ou a pessoa juridica originaria ndo possua
recursos financeiros para pagamento de suas dividas, possam optar pelo regime
centralizado de execuc¢des, bem como a concentra¢do no juizo as suas receitas e os
valores arrecadados, conforme previsdo nos artigos 10 e 14 da LSAF. Essa parte da
legislacdo, conforme debatido por Sales (2022) permite que o clube ou a PJO efetue
a liquidagao do seu passivo, a fim de evitar penhoras ou ordens de bloqueio de
valores.

Outrossim, a utilizacdo do regime centralizado de execug¢des, como uma
forma de concurso de credores, em que da a op¢do de que caso o clube ou a pessoa
juridica originaria ndo efetue o pagamento de suas dividas com recursos proéprios,
sera destinado 20% (vinte por cento) dos valores auferidos mensalmente da SAF
pelos royalties devidos, aos credores, conforme exposto na legislacdo das sociedades
andnimas do futebol, ao qual ressalta no artigo 15, que esse regime concede o prazo
de 6 (seis) anos para o pagamento dos credores por esse método.

Ademais, a Lei n® 14.193/2021 permite outras formas de facilitacao de
pagamento aos credores, hipoteses que diferem da Lei das Sociedades Andnimas,
como por exemplo a conversao do crédito em a¢des da SAF (art. 20, LSAF), o desagio,

que seria uma espécie de desconto no valor facial da divida (art. 21, LSAF), a cessdo



de crédito pelo credor a terceiro (art. 22, LSAF), vedacao a constricao dos bens do
devedor (art. 23, LSAF), além da responsabilidade solidaria da SAF caso o clube ou
PJO ndo realize o pagamento ap0s o periodo previsto (art. 24, LSAF).

Outra inovacgao trazida pela Lei da Sociedade Andnima do Futebol é em
relagdo a forma do financiamento das sociedades.

A Lei n? 6.404/1976 que regula as sociedades anOnimas, expde que 0s
principais valores imobilidrios, aos quais sdo os titulos que viabilizam os recursos
financeiros, sdo as acdes, as debéntures, as partes beneficidrias e os bonus de
subscrigao.

No caso, com base na obra de Sales (2022), é possivel analisar os titulos e
apresentar suas definicoes. As agOes representam parte do capital social da
companhia que o s6cio ou acionista recebe apods sua contribuicdo. As partes
beneficidrias sdo aqueles titulos negocidveis que outorgam a seu titular certos
direitos de crédito contra a empresa que representa a participacao nos lucros
anuais. As debéntures sao titulos que simbolizam empréstimos como forma de
captacao de recursos financeiros. Por sua vez, os bonus de subscricdo sdo titulos
para as empresas de capital autorizado, de forma exclusiva, aos quais conferem a
seus titulares o direito de subscrever a¢cdes do capital social.

Contudo, apesar da previsdao das formas mencionadas para financiamento
das sociedades anénimas, a Lei da Sociedade Andénima do Futebol criou a previsao
de uma modalidade especifica para a SAF em seu artigo 26: a debénture-fut. Sales
(2022) expoOe que seria uma medida para a capta¢do de recursos de investidores
particulares sem a vinculagdo necessaria com o seu quadro societario, uma forma
de buscar recursos financeiros dos torcedores.

A LSAF apresenta apenas uma ressalva em relagdo a essa nova modalidade.
Conforme o artigo 26, § 12, os recursos captados por meio de debéntures-fut
deverao ser alocados no desenvolvimento de atividades relacionadas as atividades
tipicas da SAF previstas em lei ou no estatuto social. Essa observagao garante uma
segurang¢a maior para as novas sociedades, mostrando que a lei esta preocupada
para que a empresa tenha sempre recursos, alterando a realidade vista nos clubes
de futebol atuais.

Essa lei prevé diversos beneficios para a Sociedade Anoénima do Futebol, em

relacdo as atuais Sociedades Andnimas, tais como vantagem na tributacdo e de



mercado em que sdo cobrados 0,5% de imposto de renda, ndo abrangendo o lucro.
Também facilita o pagamento de credores do que na forma de recuperacao judicial
utilizada pelas Sociedades An6nimas, aumentando o tempo para pagamento dos

credores em até 10 anos.

Conclusao

A Lei n® 14.193/2021 foi criada para alterar a forma como as pessoas veem
o esporte, em especial o futebol. Essa espécie societdria ira atender as necessidades
especificas desse setor, desde como sera realizada a administracao, passando para
os investimentos, e a nova forma de governanga dos clubes.

E uma lei especializada, que teve como base a Lei das Sociedades Anonimas
para criar um modelo que melhor se adequasse ao pretendido. Trouxe e apresentou
beneficios de forma a reverter a atual situacdo de grandes dividas que inimeros
clubes de futebol brasileiro se encontram, especialmente, o pagamento de credores.

Ao observar a comparacao entre os tipos societarios mencionados, podem
ser observados os beneficios e as inovagdes que a nova lei traz, de forma que se
chega a conclusdo que a Sociedade Anénima do Futebol e a Sociedades An6nimas
sdo institutos empresariais distintos, cada qual com caracteristicas especificas que
0s separam, porém com alguns pontos em comum.

Em especial, a nova legislacdo busca a inovacdo da profissionalizacao do
esporte futebol, de forma a acabar com as dividas milionarias que os clubes
atualmente estdo enfrentando.

A nova lei apresenta beneficios tributarios, inovacdes como debentures-fut
como forma de financiamento das sociedades, um tempo maior para pagamento dos
credores, a forma como sera realizada a governanca corporativa e em especial
destaques para casos de recuperacdo judicial e faléncia.

Desse modo, conclui-se que a nova legislacdo tem todo o potencial para
atingir o sucesso e reverter a situacdo, bastando organizar uma boa gestao e seguir
o determinado na legislagdo.

Assim, podera salvar seus clubes e atrair investidores interessados em lucrar

de forma muito mais segura.
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