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RESUMO

As atividades comerciais do Mercado Futuro apresentaram uma performance de
investimentos com resultados rentaveis e de baixo risco as quais a funcao econdémica é
promover a protecdo contra as oscilagdes de pregos da mercadoria. Destaca-se como um
otimo setor para investir, o agronegdcio. Observaram-se cenarios e oportunidades de
negdcios vantajosos para a atua¢do do agronegocio a partir de contratos futuros, por ser um
modelo de investimentos e negocia¢des lucrativas. Em se tratando do agronegocio
brasileiro, torna-se uma ferramenta ainda mais poderosa. Isso porque o solo brasileiro é
extremante fértil e contribuiu fortemente com a produgao da agricultura e agropecudria,
proporcionando riqueza e renda ao pais, sobretudo porque contribui com a economia
brasileira. O agronegécio representou 48% das exportacdes do Brasil e teve um 6timo
desempenhonoanode 2017 e 2018, dessa forma, a tendéncia se demonstra sempre positiva
e evolutiva.

Palavras-chaves: Agronegdcios, contratos futuros, economia, exportacdes, mercados
futuros.

ABSTRACT

The commercial activities of the Future Market presented a performance of investments
with profitable and low risk results whose economic function is to promote the protection
against the oscillations of merchandise prices. It stands out as a great sector to invest in is
agribusiness the development of the future market in the national agribusiness were
observed the scenarios with agribusiness performance and how much there are
opportunities for advantageous negotiations from futures contracts, being a model of
investments and negotiations profitable, and in the case of Brazilian agribusiness makes it
an even more powerful tool. This is because Brazilian soil is extremely fertile and has
contributed strongly to agriculture and livestock production. Providing wealth and income
to the country, contributed to the Brazilian economy, agribusiness represented 48% of
Brazil's exports a great performance in 2017 and 2018, and its trend is always positive and
evolutionary.
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Introducao

O objetivo geral deste estudo foi compreender a performance das operagoes
no mercado futuro de commodities agropecudrias. Por meio da pesquisa
bibliografica observou-se o desenvolvimento nos mercados futuros do agronegdcio
nacional cendrios com atuacgdo positiva e oportunidades de negociagdes vantajosas
a partir de contratos futuros. O mercado futuro no agronegécio é uma poderosa
ferramenta em negociacdes de commodities, transagcoes de compras e vendas de
determinados ativos estimulando preco, quantidade e liquidacdo para uma data
futura. Os contratos derivativos sao padronizados de acordo com os produtos que
representam. Comprador e vendedor no inicio do contrato ja definem suas
prioridades como valores a pagar e, dai em diante, trabalham apenas fazendo ajustes
sobre as oscilagdes. Os mercados futuros apresentam grande diversidade de
operacdes para o agronegocio, desde aqueles que visam apenas a protecao de
margens hedge quanto outras voltadas para o mercado especulativo, como por
exemplo, as operagdes de arbitragem onde o ganho é determinado pelo spred entre
dois mercados distintos.

O desenvolvimento do agronegdécio apresentou uma participacdo ativa na
economia brasileira, contribuindo com o crescimento do PIB e atuando como o setor
que mais exporta, sendo o nimero um em exportacoes de café, laranja e acicar, além
de ser o maior produtor de cana de agucar e lider na exportacgdo de etanol. O fato de
ser também o exportador mundial de carne bovina, aves e soja, foi determinante
para a popularizacdo do mercado futuro junto a cadeia do agronegécio nacional.
Com relacdo as principais operacdes de commodities agropecuarias, a
competitividade no agronegdcio mundial nos ultimos anos indicou a necessidade de
seus agentes produtores rurais, cooperativas, agroindustrias, industrias de insumos
a buscarem maior eficiéncia na comercializagdo agropecuaria.

0 agronegocio é responsavel por 48% das exportagdes e representa 21% do
PIB do pais. No 1° trimestre do ano de 2018 a agropecuaria foi o segmento que
apontou maior crescimento com expansao de 1,4% comparado ao ultimo trimestre
de 2017, no acumulado de 12 meses a agropecudria cresceu 6,1%, o melhor
resultado desde 2011. O Brasil é favorecido para operar em commodities
possibilitando oportunidades para realizar negociacbes de sucesso no setor,

impulsionando o crescimento da economia estimulando a riqueza do pais.



Operagdes do Mercado de Derivativos

Nos Mercados Derivativos sdo negociados contratos referentes a um ativo
real ou financeiro, com vencimento e liquidacao, financeira e fisica, estabelecidos
para uma data futura por um preco determinado cuja finalidade, principalmente
para os agentes produtivos, esta na realizacdo de operacoes que possam protegé-los
do risco de precgo existentes nos mercados de negocia¢des a vista - spot, comumente
chamadas de operacdes de hedge, ou seja, operacOes seguras. J& para oS
especuladores, tais mercados possibilitam através de posi¢des calculadas, elevar a
rentabilidade de sua carteira de investimentos.

Os derivativos sdo ativos financeiros cujo valor resulta integral ou
parcialmente do valor de outro ativo financeiro ou mercadoria negociados no
mercado a vista. Abrange as modalidades de Mercado a Termo, Mercado Futuro e
Mercado de Opcoes, este ultimo subdividido em opc¢des flexiveis e operacdes de
swaps. (CONCORDIA, 2015)

Os contratos derivativos podem ser celebrados em mercados organizados,
como em bolsas de valores, ou negociados de forma bilateral diretamente entre as
partes envolvidas. No Brasil, existem duas entidades que oferecem servigo de
registro de contratos derivativos a BM&F-Bovespa e Central de Custddia e
Liquidacao Financeira de Titulos - CETIP. A primeira dispde de ambiente para
negociacdo em pregdo, bolsa e balcdo, enquanto a segunda dispde apenas de
mercado de balcdo. (BMF&FBOVESPA; CVM, 2015)

A BMF&BOVESPA-CVM (2015) indica que os derivativos podem ser usados
para quatro finalidades basicas, sdo elas: Hedge - protecdao que minimiza o risco de
perda financeira decorrente de alteracdo de precos; alavancagem para aumentar a
rentabilidade total dos derivativos a um custo mais barato; especulacdo com o
objetivo de operar a tendéncia de precos do mercado e, por fim, arbitragem
aproveitando as discrepancias no processo de formacdao de precos dos diversos

ativos e mercadorias e entre vencimentos.

O mercado de derivativos responde a uma necessidade genuina da
comercializagdo de determinadas mercadorias. (...) Somente o mercado de
derivativos pode oferecer ao agricultor (que pretende vender sua produgdo,



assim que efetuar a colheita, pelo melhor prego) e ao processador/usudrio
do produto (que espera comprar o produto no decurso do ano, pelo melhor
prego) os meios de garantir sua necessidade de fixagdo de prego, por meio
de operagées de hegding. O mercado de derivativos possibilita mecanismos
eficientes para que os especuladores fornecam o capital indispensdvel a
absor¢do das mudangcas nos niveis de pregos das mercadorias.
(BM&FBOVESPA; CVM, 2015, p. 39)

A partir dos conceitos definidos, pode-se concluir que os derivativos sdo
poderosos instrumentos de transferéncia do risco, permitindo que empresas e
individuos tenham um fluxo de caixa mais previsivel e, portanto, com mais

planejamento. (BM&FBOVESPA; CVM, 2015)

Riscos que estao sujeitos as empresas e produtores agropecuarios

Os mercados de derivativos sdo instrumentos financeiros para gerenciar
riscos que estdo sujeitos as empresas e produtores agropecuarios as quais serdo
discutidas nesse tépico, sendo exemplificados quatro dos principais riscos inerentes
a atividade.

Shouchana (2004) enfatiza que os riscos estdo no clima, no crédito, na
estrutura operacional e na formacgao de preco.

O risco de clima decorre da possibilidade de acontecer intempéries, pragas e
outros fendmenos da natureza, e para cobrir este tipo de risco existe o seguro de
producao. O risco de crédito existe quando compromissos assumidos com clientes e
bancos podem ser ou nao honrados, seja ndao entregando a mercadoria ou nao
pagando os financiamentos, e assim, para cobrir esse risco, sao exigidas garantias.
O risco operacional decorre de falhas de equipamentos ou humanas e é
caracterizado principalmente pela ma administracdo do empresario. Ja o risco de
preco decorre das oscilagdes dos precos das mercadorias e, dependendo dessas
variac¢des, o produtor pode nao cobrir seus custos e, consequentemente, ndo podera
honrar seus compromissos com clientes e bancos. O comprador, diante de uma alta
no preco do insumo, pode perder a rentabilidade de sua atividade. Para se proteger
contra esse tipo de risco, existem os mercados futuros e de opgdes, essa prote¢do ou
cobertura é chamada de hedge.

Desta forma, percebe-se que um fator de risco jamais age isoladamente ou
possui efeitos pontuais, mas sim, que apresentam-se de forma sistémica

comprometendo todo o desempenho de uma determinada cadeia do agronegdcio.



Mercado futuro no Brasil

Mercados futuros sdo mercados onde é possivel realizar negociacdes de
commodities. Transacoes de compra e vendas de determinados ativos estipulando
preco, quantidade e liquidagdo para uma data futura, assim caracteriza-se os
contratos futuros. (SHOUCHANA, 2004)

Nos contratos futuros nao existe desembolso no ato da compra ou venda.
Para dar inicio a operagao é necessario obter um valor o qual sera considerado como
margem de garantia, e que possa ser utilizado para cobrir eventualidades, como
prejuizo. Essa margem de garantia é depositada permitindo investir com risco
controlado. Assim o investidor consegue colocar seus recursos como margem e
alavancar o valor que investe, potencializando os seus ganhos.

Os mercados futuros, portanto devem ser considerados como uma 6tima
ferramenta que contribui na gestao de risco de preco das mercadorias. Sendo assim,
de maneira integrada ao mercado fisico, comega a fazer parte de uma operagdo com
o objetivo de unir producdo, processamento, comercializacdo, consumo e
financiamento.

A bolsa de derivativos existe como um elo entre a oferta e a demanda, de
forma a expressar e sinalizar, por meio dos precos, as for¢cas do mercado, com apoio
de corretores que fecham negdcios para seus clientes por reflexo dos precos
manifestados. (SHOUCHANA, 2004)

Outra caracteristica do mercado futuro que o torna atrativo e diferenciado
dos demais mercados é o resultado das operagdes em mercados futuros o qual é
recebido ou pago diariamente, através do mecanismo de ajustes diarios. Isso
significa que comprar contratos futuros no valor de R$ 100.000,00 e esses contratos
se valorizarem 1% no dia seguinte, é recebido um crédito de R$ 1.000,00. Por outro
lado, quem estiver na outra posicdo, vendendo o contrato futuro, deveria pagar o
valor de R$ 1.000,00. Por esse motivo, é muito comum se dizer que o mercado futuro
é um mercado de soma zero, ja que todo o valor ganho por um grupo de investidores
foi pago pelo outro grupo, através do mecanismo de ajustes diarios. (SHOUCHANA,

2004).

Condicoes para que exista Mercado Futuro



Na BM&F, existem negocia¢des de contratos futuros, dos itens como café
arabica, café conillon, boi gordo, algodao, soja, agicar, dlcool e milho. Existem alguns
requisitos para que uma mercadoria seja negociada em bolsa de derivativos como:
(SHOUCHANA, 2004)

a) Ser homogéneo, apresentar padronizacao e classificacdo, com o objetivo

de facilitar a visualizacdo de todos os compradores e vendedor;

b) Competitivo no mercado, ou seja apresentar grande oferta e demanda;

c) O mercado deve ser livre e preco vigente e transparente;

d) Deve-se existir diversos tomadores de riscos, de forma que os custos

desses riscos se dilua entre os grupos envolvidos;

e) As mercadorias negociadas em contratos futuros necessitam ser volateis;

f) As regras dos contratos nio mudam até o vencimento do mesmo, as

condi¢des as quais determinam os precos acordados ndo podem serem

alteradas;

g) Contrato futuro deve ser de grande interesse econdmico pelos agentes

econOmicos.

Execucao de Contratos Futuros

Segundo os autores Shouchana (2004); Miceli (2004), os contratos futuros
sdo uma evolucdo pois os riscos, como por exemplo, inadimpléncia sao
administrados melhor, de uma forma mais segura. No inicio do contrato até o
vencimento sempre que o preco futuro subir acima do pre¢o acordado em contrato,
o vendedor deverd antecipar essa diferenca ao comprador assim também como se o
preco futuro cair abaixo do preco contratado, o comprador tera de antecipar ao
vendedor essa diferenca, sdo chamados de ajustes diarios.

Nesse momento a margem de garantia exigida no inicio deve ser o suficiente
para liquidar as oscilacdes de prec¢o futuro de um dia para outro. Caso exista a
inadimpléncia quer dizer que a margem requerida é muito menor do que se fosse
exigida uma margem de garantia equivalente ao periodo inteiro do contrato. Assim
o custo do sistema se reduz, ao mesmo tempo em que da maior garantia a ambas
partes.

Ao visualizar as oscilagdes apontadas pelos ajustes diarios, ambas partes

podem liquidar o contrato no meio da operacdo caso essa decisdo seja a mais



conveniente. Se percepc¢do do vendedor ou do comprador for a de que o prego ird
aumentar ou reduzir até o vencimento do contrato, eles podem comprar ou vender
o contrato de forma a cancela-lo, isso se deve porque a compra e venda para a
mesma data excluem os direitos e as obrigacoes do contrato. Realizando tal
operacao, esses clientes efetuam o repasse de suas posi¢des para outros agentes que
tomam seus lugares, permitindo, assim que todos os dias entrem e saiam diversos

agentes, isso facilita atender as necessidades dos agentes de transferéncia e risco de

preco.

Formacao de Precos

A formacdo de prego de algumas mercadorias é proveniente do mercado
internacional. Mesmo que a cotacdo seja em délares norte-americanos por saca, a
liquidagdo financeira ocorre em reais, utilizando a taxa de cambio referencial BM&F,
sendo apurada diariamente por meio da coleta das cotacdes de compra e venda de
dolar por 14 institui¢des financeiras. Tendo como base o mercado internacional, por
apresentarem forte liquidez e manter tradicdo de negociacdes, influenciam na
formacdo de precos de alguns itens como café ardbico, acgucar, soja e algodao.
(SHOUCHANA, 2004)

O prego de abertura é o primeiro acordado, fechado em pregdo. Os valores
minimo e maximo sao apresentados visualizando a oscilagdo de preco naquele dia,
indicando se o preco de fechamento ou de ajuste estd mais préximo do prego

maximo ou minimo apontando uma tendéncia de alta ou de baixa no dia seguinte.

Mercado Futuro de Soja

Desde os anos de 1990, pode-se observar a potencia do Brasil atuando no
comércio internacional do agronegdcio, destacando-se como lideres mundiais na
produgdo e exportacdo de diversos produtos agropecuarios. Sendo a soja, graos,
farelo e 6leo o destaque. (MAPA, 2016).

Segundo Dall’ Agnol (2010), nas ultimas décadas a soja brasileira se destaca
pelo seu expressivo crescimento A positiva performance deste setor e o
desenvolvimento abrangeu diversas regides do pais devido a fatores como e
estruturacdo no grande mercado internacional como comércio de produtos de soja

e a oferta de tecnologias e clima apropriado. Antecedendo a 2010, os produtos



agropecudrios brasileiros perfaziam um quarto dos produtos comercializados
mundialmente, e estima-se que até 2020 a cada trés produtos agropecudrios
comercializados mundialmente um terco serd do Brasil, frisando que a soja

representa o maior peso no contexto da balan¢a comercial brasileira. (MAPA 2016).

Principais caracteristicas do contrato futuro de soja com liquidacao financeira

A principal caracteristica do contrato futuro da BM& é relacionada ao
produto em negociagdo, a soja, 14 % de umidade, 8 % de avariados queimados,
ardidos, mofados, germinados danificados, imaturos. O tamanho do contrato é de
450 sacas de 60Kg, com variagdo minima de apregoacdo de US$ 0,01 por saca de 60
Kg, cotagdo que permite oscilagdo maxima de 5% para mais ou para menos aplicado
sobre o prego de ajuste do dia anterior, ultimo dia de negociacao é o segundo dia ttil
anterior ao més de vencimento, os meses de vencimentos sdo Marco, Abril, Maio,
Junho, Agosto, Setembro e Novembro. (BM&FBOVESPA, 2016).

O codigo de negociacdo do contrato da soja futuro é SFI, mais a letra
pertencente ao més de vencimento do contrato (H, ], K, M, N, Q, U e X), acrescido de

dois ndmeros referentes ao ano de vencimento do contrato. (ADVFN, 2016).

Influéncia da soja na economia brasileira

Ha um crescimento da participacao da soja na producao agricultura do pais
Estima-se que nos proximos dez anos um investimento em 9,7 milhdes de hectares,
chegando 41,2 milhdes de hectares, sendo a lavoura que mais expandird de modo
conservador, devido a pressdo crescente em evitar o avanco das areas nativas,
tornando se em um grande desafio, pois as projecdes apontam uma estagnagao junto
a média nacional de aproximadamente de 3,0 toneladas por hectares (MAPA, 2016).

Na safra 2014/2015, a producdo de soja esteve entre 90,0 e 96,0 milhoes de
toneladas, tendo maior relevancia de produ¢dao o estado do Mato Grosso, com
29,30% da produgdo nacional, e em segundo lugar o estado do Parana, com 18%. A
projecdo para safra de 2024/25 é de 126,2 milhdes de toneladas, crescimento de
33,90%, porém, é um crescimento inferior comparado com os ultimos dez anos, de

72,80% (CONAB, 2015).

O contrato de soja tem crescido na Bolsa. Em 2008, o volume de negociagdo
representou 13% da safra. Mas precisamos caminhar para uma negociagdo
na BM&FBOVESPA em miuiltiplos de safra, assim como ocorre na bolsa de



Chicago. Uma maneira de a Bolsa ampliar a protegdo de pregos ao produtor
de soja é o langamento de um contrato de opgdo flexivel de “O acordo da
Bolsa com o CME Group é um importante passo para a globalizagdo dos
mercados futuros para os investidores brasileiros e estrangeiros. Isso, com
certeza, ird atrair mais liquidez para nossos mercados, oferecendo aos
participantes mais produtos e ferramentas para a gestdo dos riscos de seus
negdcios. (WEDEKIN, 2009, p.13-14).

Observa-se a grande importancia deste grdao na economia brasileira, sendo
de grande avalia o fortalecimento dos produtores visando a estabilidade da

producao.

Mercado Futuro do Boi Gordo - BGI

Quando se fala de agronegocio no Brasil as primeiras commodities que
surgem a mente sdo do boi gordo e da cana de agtcar, assim como da soja e o café.
Considerando isso, este artigo tratou do mercado futuro do boi gordo e também da
soja. A seguir serao apresentados os dados do mercado futuro do boi gordo.

O Brasil tem um mercado de negociacdo da commodity pecudaria consolidado,
uma vez que quatro empresas brasileiras estio listadas no Indice Bovespa como as
maiores exportadoras mundiais do produto, sendo o Brasil classificado como o
maior exportador mundial de carne bovina, com capacidade para concorrer com os
Estado Unidos e Australia que concentram as negocia¢des de contratos futuros de
commodity bovina, respectivamente, na Bolsa de Mercadorias de Chicago - CME e
na Bolsa de Valores da Australia - ASX. (ADVFN, 2015)

Os contratos de Boi Gordo Futuro sdo acordos de compra ou venda de
arrobas de boi em uma data futura e a um preco estabelecido entre as partes no
momento da negociagcdo, porém o pagamento apenas ocorre em sua data de
vencimento; sdo negociados no Mercado BM&FBovespa e padronizados de acordo
com suas datas de vencimento, cada contrato negociado estabelece um acordo de
compra e venda de 330 arrobas liquidas, equivalente a 4.950 kg, de animal bovino
macho.

No Mercado BM&FBovespa, o investidor consegue negociar contratos
futuros de boi gordo com vencimento no ultimo dia tutil de todos os meses do ano,
ocorrendo a negociacao das 09h as 16h e das 17h as 18h - after market - a cotacao
é estabelecida em real brasileiro (R$/arroba liquida) e o cédigo de negociagio é

formado pela radical BGI, acrescida da letra referente ao més de vencimento do



contrato, como ilustrado na tabela 1 e de dois nimeros referentes ao ano de
vencimento do mesmo. O lote padrdo de negociacdo deste derivativo é composto por
1 contrato. Este contrato futuro ndo prevé a entrega fisica da mercadoria, apenas

sua liquidacgao financeira. (ADVFN, 2015)

Quadro 1 - Cédigo para descriminar os vencimentos das acdes dentro do BM&FBovespa

Codigo Vencimento

F Janeiro

Fevereiro

| @

Margo
Abril

Maio

Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

N X <| | o Z2| 2| R —

Dezembro

Fonte: BM&FBovespa (2015)

O prec¢o de mercado do Boi Gordo Futuro varia de acordo com a oscilagao da
cotacdo do Boi Gordo no mercado fisico e a proximidade do vencimento do contrato
futuro. A BM&FBovespa oferece contratos de Boi Gordo Futuro com vencimento em
todos os meses do ano, o que possibilita ao investidor apostar na valorizagdo compra
ou na desvalorizacdao da venda desta commodity em diferente prazos. (ADVFN,
2015)

Este tipo de derivativo é essencial para diversos segmentos dos setores
econdmicos relacionados com a pecudria de corte, neste caso, os pecuaristas
precisam garantir um preco justo pela venda de seu rebanho, de modo que consigam
ao menos cobrir os custos relacionados a criacdo do gado, exportacao e distribuicao
da carne bovina. Além de fabricantes de produtos derivados desta commodity,
precisam garantir um preco justo pela compra de arrobas de boi, de modo a obterem
lucro com suas operagoes, por outro lado, diversos investidores utilizam o Boi Gordo
Futuro apenas para fins especulativos, buscando lucrar com a oscilacao deste ativo.

(ADVFN, 2015)



A negociacdo de Boi Gordo Futuro é caracterizada por sua baixa volatilidade
e por apresentar tendéncias de oscilacdo de preco muito bem definidas, uma vez que
as cotagcdoes de Boi Gordo Futuro costumam oscilar de forma totalmente
descorrelacionada do mercado financeiro.

Os investidores do mercado de Boi Gordo Futuro normalmente baseiam suas
estratégias de negociacdo na andlise técnica ou no spread - relacdo entre o preco do
boi gordo no mercado futuro e no mercado fisico - ou entre os precos de dois
contratos futuros de vencimentos distintos. Normalmente, os neg6cios com Boi
Gordo Futuro sdo realizados por telefone através da Mesa de Operagdes das
corretoras de valores mobiliarios. Algumas corretoras disponibilizam plataformas
eletronicas de negociacdo, Home Broker, integradas a plataforma WebTrading da
BM&FBovespa. Para negociar Boi Gordo no mercado futuro, o investidor precisa ter
depositado na conta margem da corretora, no minimo 3,34% do valor total dos
contratos negociados; as corretoras também costumam aceitar titulos publicos -
tesouro direto, certificados de depdsito bancarios - CDB, ou acdes de empresas

como margem de garantia. (ADVFN, 2015)

Cenario e Tendéncias do Agronegocio Brasileiro

A economia do Brasil hoje abrange os trés setores primario, secundario e
terciario, apresentando melhores indices mesmo em periodos de crise na producao
e exportacdo de bens agropecuarios. O agronegdcio é importante na geracao de
renda e riqueza no pais. Nos ultimos anos o Brasil se tornou uma superpoténcia
mundial na produgdo agropecuaria o que refletiu em todos os setores econdmicos
do Pais, desde a exportacdo e seu reflexo no PIB até a geracdo de mais e novos
empregos, além de um leque de oportunidades de estudos profissionalizantes na
area.

Atualmente o agronegécio corresponde a 48% das exportacdes brasileiras
com destaque para o complexo da soja, setor de carneos e o setor sucroalcooleiro,
que juntos com os demais estima-se que somem U$86 bilhdes de reais em 2016
(ESALQ-USP, 2017)

Em paralelo, o agronegdcio brasileiro aumentou sua participacdao no Produto
Interno Bruto-PIB, alcangando a marca de 23%. O fato é também reflexo do

constante crescimento do PIB do agronegocio, frente a retracdao do PIB nacional



desde 2013. Estima-se que ao final de 2016, o agronegdcio tenha crescido cerca de
3% (ESALQ-USP, 2017), frente a 3,3% negativos do PIB nacional.

Com relacao ao emprego, o agronego6cio em 2015 empregava 19 milhdes de
trabalhadores, e no ano seguinte, gerou mais 75 mil empregos, frente ao aumento
do desemprego no Brasil, que no mesmo periodo extinguiu mais de 683 posi¢des
(CNA;CEPEA 2015). A produtividade média do trabalhador em 2009 foi de R$ 9 mil
no setor primario do agronegécio. No entanto, no primeiro semestre de 2017 houve
queda de 3,1% ou mais de 580 mil pessoas; de modo geral, as principais redugées
ocorreram na propria agropecuaria e para trabalhadores atuando por conta prépria
e com baixa escolaridade.

A sustentacdo do PIB Brasileiro, nos primeiros sete meses do ano, foi
possivel, novamente, por meio do agronegdcio, conforme indicam pesquisadores do
Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada - CEPEA, da ESALQ-USP, 2017.
A safra recorde no campo estimulou a atividade também de outros segmentos,
impactando no crescimento de 5,81% no PIB-volume do agronegdcio na avaliagao
de janeiro a julho de 2017. Desse modo, o desempenho positivo da agropecudaria
pode amenizar o efeito das retragdes da industria e dos servicos sobre o PIB
nacional.

Em pesquisa realizada pelo CEPEA, para o periodo de janeiro a maio de 2018
estimou-se quedas para o PIB do Agronegdcio Brasileiro em 1,17% para maio e um
acumulado dos primeiros cinco meses do ano em 2,83%. Esses valores resultam
principalmente das estimativas de retra¢des de 5,46% no segmento primario e de
2,93% em agro servicos; os segmentos industriais e de insumos também

apresentaram projec¢do baixa no ano.

Conclusao

Conclui-se que o Mercado Futuro é de suma importancia para as vendas das
commodities do agronegocio brasileiro, para determinar seu preco no mercado
interno e externo, e tem como principal caracteristica contribuir na gestdo de risco
de preco das mercadorias. Sendo assim, de maneira integrada ao mercado fisico,
comeca a fazer parte de uma operagdo tem como objetivo unir produgdo,

processamento, comercializagdo, consumo e financiamento.



As principais commodities do agronegécio brasileiro sao do café, boi gordo,
soja, cana de agucar e milho, tendo o Brasil como primeiro pais negociador de soja
e o terceiro exportador de carne bovina. Além das tratativas de venda e compra, o
agronegdcio brasileiro é o que mais gera renda para o pais e mdo de obra. Por isso
se destaca a importancia da manipulacdo do mercado pelo derivativo Mercado
Futuro para a movimentacao do capital.

Dessa forma, os objetivos deste trabalho foram alcang¢ados, confirmando o
pressuposto teorico de que as medidas do mercado futuro garantem a minimizagao
dos riscos da variacdo do valor do mercado do agronegocio, assim como os cendarios

e tendéncias de crescimento do mercado.
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